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1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO PRESENTE FORMULARIO

A Comissao de Valores Mobiliarios

O presente documento refere-se a declaragdo do administrador
responsavel pela agéncia e do responsavel pela superviséo do
cumprimento de regras, procedimentos e controles internos da
mesma. Conforme estabelecido no Anexo 13 da Instrugdo CVM N°
521, tendo como base as informagdes referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023.

Prezados Senhores:

O Diretor Presidente Sr. Erivelto Rodrigues, inscrito sob o CPF 011.877.668-10 e a Diretora de Controles Internos
e Compliance a Sra. Tathiane de Oliveira Rodrigues, inscrita sob o CPF 343.537.298-29, da agéncia de
classificagéo de risco de crédito Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., sediada na cidade de Sao Paulo - SP,
sob o CNPJ/MF 05.803.488/0001-09, declaram que reviram o presente Formulario de Referéncia, cujo conteudo
foi elaborado refletindo as exigéncias estabelecidas no Anexo 13 da Instrugdo CVM N° 521, e que o conjunto de
informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e
das préticas adotadas pela agéncia.

2

R. Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 110 - 7° Andar — Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - 04542-000 - Tel.: 11 3377-0714 | WWW.AUSTIN.COM.BR |



P2 AUSTIN 38

2. HISTORICO DA AUSTIN RATING
2.1. Breve Historico

O Grupo Austin foi 0 primeiro grupo nacional a atuar na elaboragéo de classificacbes de risco de crédito
(os “Ratings”) no Brasil, tendo iniciado a emissdo de Ratings de empresas no ano de 2001, e de institui¢des
financeiras no ano de 1997 por meio da Austin Asis Servigos e Comércio Ltda.

Em 24 de julho de 2003, o Grupo Austin decidiu pela segregacédo da atividade de analise de risco e
emissao de Ratings para uma sociedade separada das demais atividades do Grupo Austin, criando entao a
Austin Rating.

Ao longo de sua histéria, a Austin Rating emitiu/atribuiu aproximadamente 3 mil Ratings de emissores e
emissdes no mercado nacional, nos mais diversos setores da economia, e de ativos financeiros por elas emitidos,
sendo tal montante majorado para 3.000 (trés mil rating, se considerados os Ratings indicativos. Em 31 de
dezembro de 2023, a Austin Rating contava com 588 (quinhentos e oitenta e oito) Ratings ativos.

Seu histérico de atuagéo permitiu & Austin Rating a constru¢do de uma importante base de dados e o
aprimoramento metodoldgico para os mais variados tipos de ratings, diferenciais que sustenta em relagéo as
demais agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Na data deste Formulario, a Austin Rating contava com 19 (dezenove) colaboradores, divididos entre
sua sede na cidade de Sao Paulo, sua filial em Barueri e seu escritério de representagao na cidade do Rio de
Janeiro.

2.2, Principais Eventos Societarios

Em 2023, ndo houve nenhum evento societario relevante.

3. RECURSO0S HUMANOS

A Austin Rating conta com 21 (vinte e um) colaboradores distribuidos de acordo com o organograma a
sequir:
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Gerente
Administrativo-
Financeiro
Rosangela Pereira

Equipe de Suporte
Direto
(Base de Dados)
Mara Périco
Vanessa Santos
Stefany Rodrigues

*(G): Denominagéo para Gerentes
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Diretor Presidente
Erivelto Rodrigues

Assessoria
Contabil
Aldeia
Contabilidade

Equipe de Andlise e Research
Alex Agostini (FP) (G)
Jorge Alves (Corporativos) (G)
Luis Miguel Santacreu (IF) (G)

Pablo Mantovani (FE) (G)
Tadeu Resca
Gabriel Ribeiro
Luiz Felipe Silveira
Thamires Souza
Wellington Ramos
André Messa
Carolina Margal (E)
Ana Julia Lima (E)
Welton Fernandes (E)

4, EScopPo DAS ATIVIDADES

Diretor de Controles
Internos e
Compliance
Tathiane Rodrigues

Gerente de Tl
Rogério Perez

Gerentes Comerciais
Gabriel Nevado

Assistente de TI
Fernando
Simeonato

A Austin Rating atua, exclusivamente, (i) na analise e classificagdo de risco de crédito (rating) de
empresas, fundos de investimento e titulos de crédito, e emissdo dos respectivos Ratings; (ii) analise de politicas
e praticas de governanga corporativa e de aderéncia as mesmas pelas instituicdes analisadas; e (iii) analise e
classificagdo de qualidade de gestdo de Gestores de Recursos, Corretoras de Valores Mobiliarios e outras

entidades.

A Austin Rating ndo desenvolve atividades de consultoria ou qualquer outro tipo de atividade que possa
gerar conflito de interesses ou de qualquer forma afetar a imparcialidade necessaria para a consecugao das
atividades acima descritas.

Em 31 de dezembro de 2023, a Austin Rating possuia 588 (quinhentos e oitenta e oito) contratos ativos
para servicos de analise e classificacdo de risco de crédito, de qualidade de gestao e de analise de politicas e
praticas de governanga corporativa, os quais se encontravam distribuidos da seguinte forma:
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TOTAL DE
SERVIGO EMISSORES OU |% NA CARTEIRA
EMISSOES*
Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs 412 79,59%
Ratings de Crédito de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs 91 15,47%
Ratings de Qualidade de Gestao de Gestores de Recursos 13 2,21%
Ratings de Crédito de Debéntures 4 2,21%
Demais Ratings 11 1,87%
TOTAL 588 100,00%

* Considerando Ratings preliminares.

A tabela a seguir apresenta representatividade dos produtos da Austin Rating na composicédo da receita
liquida da empresa no ano de 2023, classificados por segmento de atuagéo:

Servigo % da Receita Liquida
Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs 79,0%
Ratings de Crédito de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs 19,5%
Ratings de Qualidade de Gestao de Gestores de Recursos e Corretoras de Valores Mobiliarios 1,25%
Ratings de Crédito de Debéntures 0,25%
Demais Ratings 0,25%

No exercicio de 2023, nenhuma das entidades avaliadas pela Austin Rating representava
individualmente mais de 5% (cinco por cento) da receita liquida anual da agéncia.
5. GRUPO ECONOMICO

A Austin Rating encontra-se constituida sob a forma de sociedade limitada empresaria, sendo as cotas
representativas de seu capital social, detidas diretamente pelas seguintes pessoas fisicas:

Sécio Percentual do Capital Social
Erivelto Rodrigues 98%
Tathiane de Oliveira Rodrigues 2%

Total 100%

A Austin Rating ndo detém participagdo em outras sociedades.
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O sdcio controlador da Austin Rating, Sr. Erivelto Rodrigues, também possui participagao societaria em
outra empresa n&o relacionada as atividades exercidas pela Austin Rating, a saber:

Denominagéo Social Percentual do Capital Social Objeto Social
Fornecimento de base de dados de instituigdes financeiras, seguradoras e
Austin Asis Servigos e Comércio Ltda. 50%
empresas.
6. ESTRUTURA OPERACIONAL E ADMINISTRATIVA

A administragdo da Austin Rating encontra-se organizada em 2 diretorias, 06 geréncias e um 6rgao
colegiado de deciséo, conforme abaixo:

- Diretor Presidente

- Diretor de Controles Internos e Compliance
- Assessoria Contabil

- Comité de Classificagao de Risco

- Gerentes de Analise e Research

- Gerente Administrativo e Financeiro

- Gerente Comercial

- Gerente Corporativo

- Gerente de Tl

6.1. Diretoria

A diretoria da Austin Rating encontra-se dividas em 02 (duas) diretorias, cabendo a cada uma delas as
competéncias:

Diretoria Competéncias
Diretor Presidente Responsavel pela pratica de todos os atos necessarios ou convenientes a
Sr. Erivelto Rodrigues administracdo da Austin Rating, possuindo os poderes necessarios para, individualmente:

(i) a representagao da sociedade em Juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, inclusive
perante quaisquer repartides publicas federais, estaduais ou municipais;

(i) a administracéo, a orientacéo e a diregdo dos negdcios sociais, inclusive a compra, a
venda, a troca ou a alienacéo, por qualquer forma, de bens méveis da Austin Rating.,
com poderes para determinar os respectivos termos, pregos e condigdes;

(ii) a assinatura de quaisquer documentos, mesmo quando importarem em
responsabilidades ou obrigagbes para a Austin Rating, inclusive escrituras, titulos de
divida, cambiais, cheques, ordens de pagamento e outros; e

(iv) outorgar procuragées outorgadas pela Austin Rating.
Diretor de Controles Internos e Responsavel pelos servigos de supervisdo do cumprimento de regras, procedimentos e
Compliance controles internos, bem como de atendimento as regras estabelecidas pela Comissdo de Valores

Sra. Tathiane de Oliveira Rodrigues Mobiliarios.

R. Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 110 - 7° Andar — Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - 04542-000 - Tel.: 11 3377-0714 | WWW.AUSTIN.COM.BR |



P53 AUSTIN 38

Os mandatos dos diretores sdo concedidos por tempo indeterminado, cabendo (i) aos socios da
sociedade a nomeagao e destitui¢do do Diretor Presidente e do Diretor de Controles Internos e Compliance.

Em 31 de dezembro de 2023 o Presidente da Austin Rating era o Sr. Erivelto Rodrigues, sécio fundador
da empresa. O Sr. Erivelto Rodrigues, atualmente com 65 anos, é formado em Administragéo de Empresas pela
PUC-SP e foi por 12 (doze) anos (margo de 1978 até abril 1990) assessor da Presidéncia e chefe da Assessoria
Econdmica e Planejamento da Serasa Centralizagdo de Servigos dos Bancos S.A., onde desenvolveu 0s
primeiros estudos no Brasil sobre analise de risco de bancos, criando e chefiando um departamento especifico
de risco com 15 (quinze) pessoas. Foi também socio-diretor da Pril Pesquisas Salariais, empresa de consultoria
focada em recursos humanos. Além de sua carreira profissional, o Sr. Erivelto € autor de artigos relacionados a
atividade de classificagao de risco de crédito, havendo publicado diversos deles na imprensa especializada. O
Sr. Erivelto encontra-se inscrito no CPF/MF sob o no 011.877.668-10.

6.2. Comité de Classificagao de Risco

A Austin Rating conta com um Comité de Classificagéo de Risco, 6rgdo colegiado, ndo estatutario, que
possui como principal objetivo deliberar sobre qualidade risco de crédito e outros pareceres, assegurando que
as decisdes sobre classificagdes de risco de crédito estejam adequadas aos parametros definidos em suas
metodologias e garantindo que tais decisbes decorram do debate amplo e profundo, exclusivamente entre
analistas tecnicamente qualificados e aderentes ao Cédigo de Conduta, acerca dos diversos riscos envolvidos
nos diferentes tipos de objetos de classificagdo. O Comité de Classificagéo de Risco se reline, no minimo, duas
vezes por semana, preferencialmente as segundas e quintas-feiras, podendo ser convocadas reunides
extraordinarias sempre que necessario. O Comité € composto por, no minimo, 1 (um) Gerente de Analise e 1
(um) Analista Sénior da Austin Rating.

Com vistas a evitar conflitos de interesse é vedado ao Diretor Presidente e ao Diretor de Controles
Internos e Compliance opinarem nas decisdes do Comité de Classificagdo de Risco. No mesmo sentido, é
expressamente vedada a participagdo de Gerentes Comerciais ou outros empregados ligados a area comercial
ou com remuneragao diretamente vinculada as receitas de vendas de servigos, assim como daqueles analistas
em qualquer situagao de potencial conflito de interesses.
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6.3. Geréncias

33

A média-geréncia da Austin Rating encontra-se divida em 06 geréncias, cabendo a cada uma delas as

competéncias:

Geréncia

Geréncia de Andlise e Research
Sr. Alex Agostini
Sr. Jorge Alves
Sr. Luis Miguel Santacreu
Sr. Pablo Mantovani

Geréncia Administrativo Financeira
Sra. Roséangela Pereira

Geréncia Comercial
Sr. Gabriel Nevado

Geréncia de
Corporativa

Comunicagao

Geréncia de Tl
Sr. Rogério Perez

Competéncias

Responsavel por:

(i) Coordenar a equipe de analistas nos diferentes processos
de rating, estando assim definidas as responsabilidades por cada tipo de
classificagdo: a) Alex Agostini: Finangas Publicas (ratings Soberanos e
Subnacionais); b) Jorge Alves: Corporativos (ratings de divida corporativa
e de obrigaces simples e colateralizadas de empresas); ¢) Luis Miguel
Santacreu: Instituicdes Financeiras, Seguradoras e Gestores de
Recursos; d) Pablo Mantovani: Finangas Estruturadas, Corporativos e
Governanga Corporativa;

(ii) Orientar os analistas na preparagéo de relatdrios;

(iii) organizar e presidir reuniées de Comité;

(iv) promover pesquisa e debates internos sobre os diversos
objetos de anélise e sobre as metodologias aplicadas;

(v) revisar periodicamente as metodologias, processos e
politicas internas da area de analise.

Responsavel pelas areas administrativa e financeira da
empresa (incluindo a area de recursos humanos).

Responsavel direto pela comercializagdo dos servigos de
rating e pelo relacionamento direto com os contratantes dos servigos.

Responsavel pelo gerenciamento das atividades de
marketing institucional e de comunicagéo com o0 mercado.

Responsavel pelo desenvolvimento de sistemas e
gerenciamento dos recursos tecnologicos.

A nomeacao e destituicdo dos gerentes compete ao Diretor Presidente.

1. CONTROLES INTERNOS

71.

Servico de Controles Internos e Compliance

Os servigos de supervisao do cumprimento de regras, procedimentos e controles internos, bem como
de atendimento as regras estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, séo exercidos pelo Diretor de
Controles Internos e Compliance, nos termos do Cédigo de Conduta e do Codigo de Compliance. A area de
Controles Internos e Compliance da Austin Rating é atualmente composta pelo Diretor de Controles Internos e
Compliance, que estruturara sua equipe ao longo do desenvolvimento de suas atividades.

Nos termos do Codigo de Compliance, o Diretor de Controles Internos e Compliance € um colaborador
"above the wall" e, possuindo acesso a totalidade das informagdes administrativas e/ou relacionadas aos clientes

da Austin Ratings.
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Em 31 de dezembro de 2023 a Diretora de Controles Internos e Compliance era a Sra. Tathiane de
Oliveira Rodrigues. A Sra. Tathiane de Oliveira Rodrigues, atualmente com 37 anos, é formada em Administragao
de Empresas pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e iniciou sua atividade profissional na Austin Rating,
atuando como trainee na area de analise, e, posteriormente, como assessora de marketing. A Sra. Tathiane de
Oliveira Rodrigues encontra-se inscrita no CPF/MF sob o nimero 343.537.298-29. Em 2020, conclui curso de
Compliance pela Fundagao Getulio Vargas.

7.2, Cddigo de Condutas e Codigo de Compliance

A Austin Rating conta com Codigo de Conduta e o Cédigo de Compliance especialmente elaborados
para regular as atividades de seus colaboradores na execucdo de suas atividades e na interagao com clientes e
demais agentes de mercado. As versdes atuais do Codigo de Condutas e do Codigo de Compliance encontram-
se anexas ao presente instrumento, na forma dos Anexo | e Il, respectivamente.

0 Cddigo de Condutas e o Codigo de Compliance séo objeto de divulgagédo aos colaboradores da Austin
Rating, por meio de treinamento inicial ministrado quando da contratagdo desses, sendo reiterados
periodicamente. Apo6s referido treinamento inicial os colaboradores devem manifestar formalmente sua
concordancia com as regras contidas nos referidos cédigos e comprometer-se a observancia das regras e
procedimentos estabelecidos nos mesmos.

O Caodigo de Condutas e o Codigo de Compliance da Austin Rating foram revisados e atualizados em
agosto de 2020, sem mudanca significativa, apenas adaptacdes para o novo modelo de home office adotado na
pandemia da Covid 19.

7.3. Mecanismos de Controle

7.3.1. Informagoes Confidenciais

A Austin obtém rotineiramente informagdes confidenciais e/ou ndo-publicas no contexto de suas
atividades. Para funcionar de modo eficaz, os “Chinese Walls” devem incluir politicas e procedimentos
destinados a monitorar e restringir o fluxo dessas informagdes a Colaboradores que tém “necessidade de saber”
a fim de (i) evitar o uso inadequado e/ou fraudulento das referidas informagdes e a aparéncia de impropriedade,
(ii) cuidar de possiveis conflitos de interesse; e (iii) assegurar o cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis.

Como regra geral, a divulgacdo ou uso inadequado de informagdes confidenciais, privilegiadas,
relevantes e/ou ndo-publicas ficam estritamente proibidos. A Austin mantera uma “Lista Privilegiada” e uma “Lista
Restrita” e efetuara controles da negociacao de valores mobiliarios que constem nestas listas.
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A eficiéncia das Chinese Walls sera monitorada através de Listas Privilegiadas e Restritas, que seréo
usadas no controle de transagdes e na disseminagéo de informagdes, além de verificagdes pontuais no dia-a-
dia.

As situagdes excepcionais relacionadas ao cumprimento de responsabilidades e execugdo das
atividades de gestdo encontram-se devidamente previstas nas Se¢des 2 e 4 do Cddigo de Compliance.

7.3.2. Conflitos de Interesse

Conforme mencionado no item 7.3.1 acima, com o objetivo de monitorar e mitigar situagdes de possiveis
conflitos de interesse, a Austin adota politicas e procedimentos destinados a (i) monitorar e restringir o fluxo de
informagdes confidenciais a Colaboradores que tém “necessidade de saber”; e (ii) comunica¢do sobre a
existéncia de vinculo familiar e/ou conjugal entre Colaboradores da Austin e funcionarios dos clientes.

Com o objetivo de mitigar conflitos de interesses originados em relagdo ao fluxo de informagdes
confidenciais, a Austin possui como preceito fundamental a independéncia dos Analistas na elaboragéo de seus
pareceres, independentemente de eventuais relagdes de trabalhos entre os analistas e outros colaboradores
elou existéncia de vinculo familiar e/ou conjugal entre colaboradores da Austin e funcionarios dos clientes.

Caso exista vinculo familiar e/ou conjugal entre colaboradores da Austin e funcionarios dos clientes, o
Diretor de Controles Internos e Compliance devera, em conjunto com o supervisor direto de tal colaborador,
analisar se o relacionamento ocasiona a existéncia de conflito de interesses com a area de atuagao e/ou algum
projeto especifico sob os cuidados do referido colaborador. Caso fique caracterizado potencial conflito de
interesses decorrente do relacionamento em questao, cabera ao Diretor de Controles Internos e Compliance
julgar se (i) o colaborador devera afastado do projeto em questdo, mantendo-se na mesma area de atuagéo, ou
(ii) se o Colaborador devera ser transferido para outra area de atuagao.

Os procedimentos a serem observados nas hipoteses de conflito de interesses encontram-se detalhados
nas Secdes 2 e 3 do Cédigo de Compliance.

7.3.3.  Manutengao de Arquivos

Os arquivos eletrénicos de cada uma dos departamentos e, no caso da Geréncia de Analises e
Research, de cada projeto, serdo mantidos segregados entre si. Para tanto cada um dos departamentos da
Austin contara com drives que somente poderdo ser acessados por seus respectivos Colaboradores, no caso
da Geréncia de Analises e Research, os Colaboradores diretamente envolvidos com o projeto, e por Gestores e
Diretores que estejam na condicdo de “above the wall’.

Sem prejuizo da restricdo de acesso decorrente da estrutura da rede de informatica, & expressamente
vedado aos Colaboradores de todos os departamentos o acesso e/ou gravagéo de arquivos em drivers que ndo
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aqueles exclusivos de sua respectiva area e/ou projeto, ndo devendo ser acessados ainda que, caso por
qualquer falha do sistema os drivers dos demais departamentos figuem momentaneamente disponiveis.

Outras informagdes e procedimentos a serem observados em relagdo @ manutencdo de arquivos
encontram-se devidamente descritos na Se¢éo 2, subitem 2.2.2 do Cédigo de Compliance.

7.3.4. Rodizio de Analistas

Sem prejuizo da idoneidade das decis6es, a Austin Rating ndo adota o rodizio de analistas como politica.
Na medida em que as classificagcbes sao definidas no Comité de Classificagdo de Risco, a opinido individual do
analista acaba diluida. Adicionalmente, a cada reviséo da classificacdo de risco de um determinado ente,
composicao de Comité de Classificacdo de Risco devera contar com pelo menos 1 (um) integrante que néo
tenha participado da classificagéo de risco em fase de revis&o.

A Austin Rating, por meio de um novo Comité de Classificagcdo de Risco, reavalia toda e qualquer
classificag@o de risco nas quais tenha identificado situagbes de potencial conflito de interesse envolvendo o
analista principal e o0 analista de suporte.

Por fim, cumpre destacar que a Austin Rating adota uma politica de “look back” (ou seja, revisdo dos
trabalhos passados), sempre que um analista sair da Austin Rating para trabalhar em algum ente por ele avaliado
e/ou em outra agéncia de classificagao de risco.

7.4. Politica de Divulgagao de Classificagdao de Risco Nao Solicitada

A Austin Rating podera conceder classificagdes de risco de crédito a emissores e emissdes, mesmo
que essas ndo tenham sido solicitadas por qualquer parte e que nao haja, por conseguinte, remuneracao pelo
servico inicial de rating. Em regra tais classificagdes baseiam-se primordialmente em dados e informagdes
publicas. Esse tipo de rating carregara o prefixo ‘pi’ (do inglés public information).

A divulgagéo de classificagdes de risco ndo contratadas, geralmente um “pi rating”, seguird 0 mesmo
processo das classificagdes contratadas, ou seja, uma vez publicada a atribuicdo, todas as agbes de rating
posteriores serdao também divulgadas. A Austin Rating ndo consultard as entidades avaliadas antes da
publicacdo dos ratings e de qualquer alteragéo na classificacdo inicialmente atribuida.

Atualmente, a Austin Rating tem atribuido um numero reduzido de ratings ndo contratados, sendo que,
entre os ativos, apenas os ratings atribuidos a Republica Federativa do Brasil foram divulgados ao publico pela
Austin Rating.

7.5. Politica de Segregacao de Atividades

A Austin Rating apresenta uma estrutura de segregacao interna das atividades por ela exercidas, tanto
do ponto de vista fisico como no que se refere as fungoes.
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A Geréncia de Analise e Research esta instalada em local isolado das demais geréncias da agéncia,
em especial, da Geréncia Comercial. Seguindo o Cddigo de Conduta, os integrantes da Geréncia de Analise e
Research estao impedidos de intervir nas atividades exercidas pela Geréncia Comercial, bem como de oferecer
elou prestar servicos de consultoria.

Em razdo de possuir uma equipe de analise relativamente enxuta e de acreditar que existe a
necessidade de que todos os analistas conhegam e dominem todos os tipos de analise, ndo h& completa
segregacao de atividades, sendo que todos os analistas participam de todos os tipos de anélise. De toda forma,
a Austin Rating possui analistas mais especializados em cada tipo de classificagdo de emissor e emisséo, que
sao indicados pelos Gerentes de Analise para uma determinada anélise levando-se em conta este aspecto.
Existe, no presente, um time mais fixo para Instituicbes Financeiras.

Da mesma forma, nédo existe segregacao fisica entre os analistas, que ficam em uma mesma sala.

Sempre que entendido que possa haver um potencial conflito de interesses em realizar duas
classificagdes de segmentos distintos para uma mesma entidade (ex.: Rating de Crédito e Rating de Governanga
Corporativa), serdo formadas duas equipes distintas.

No mesmo sentido, as atividades de base de dados e consultoria exercidas pela Austin Asis,
encontram-se instaladas em local isolado das geréncias da Austin Rating.

8. CRITERIOS DE REMUNERAGAO DOS COLABORADORES
8.1. Critérios de Remuneragao de Analistas

Os analistas da Austin Rating séo remunerados com base em uma estrutura de rendimentos fixos,
definidos com base em valores de mercado. Adicionalmente, os analistas podem receber bénus semestrais em
valor equivalente a até dois salarios mensais, pagos em janeiro e julho de cada ano, essencialmente em fungéo
de desempenho individual e da area de analise. Os itens levados em consideracéo para a premiagao individual
sao primordialmente qualitativos, destacando-se entre estes a clareza e a concisdo da analise e o alinhamento
dessas analises as metodologias definidas pela agéncia, além da postura técnica do analista em reunibes de
Comité e junto aos entes avaliados e a aderéncia de sua conduta aos dispositivos do Cédigo de Conduta.

8.2. Critérios de Remuneragao do Diretor Presidente e do Diretor de Controles Internos e Compliance

A remuneracao do Diretor Presidente corresponde exclusivamente a distribuicdo de lucros da sociedade
relativos a participagéo societaria por ele detida na mesma, ndo havendo remuneracao fixa pré-definida. Com o
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objetivo de mitigar potenciais conflitos de interesse, o Diretor Presidente néo participa de Comité de Classificagdo
de Risco, 6rgéo responséavel pela defini¢do da classificagao de risco.

A remuneragao do Diretor de Controles Internos e Compliance é composta exclusivamente por uma
remuneracao mensal fixa, estabelecida com referéncia em padrdes de mercado, sendo o valor da mesma e sua
evolugéo pré-definida quando de sua contratagdo. O Diretor de Controles Internos € Compliance néo faz jus a
premiacgdes ou bénus atrelados ao desempenho comercial da Austin Rating.

8.3. Periodicidade de Revisao dos Critérios de Remuneragao

Os critérios e a politica de remuneragédo sao revistos anualmente, podendo os valores e sua estrutura
serem mantidos ou reajustados, a fim de adequa-la a realidade do mercado e para evitar potenciais situagdes
que possam gerar conflitos de interesses. Vale notar que a estrutura de remuneragao, mencionada nos itens 8.1
e 8.2 acima, se encontra em vigor desde 2007, havendo os salarios fixos individuais dos analistas e demais
colaboradores sido reajustados anualmente.

9. CLASSIFICAGAO DE RISCO

9.1. Escala Nacional

Em suas classificagdes de risco de crédito, a Austin Rating utiliza uma escala nacional, identificada pelo prefixo
‘br’, cujas notas séo indicativas do risco comparativamente a outros emissores ou emissées domesticos. Desse
modo, cabe alertar que os ratings nacionais emitidos pela agéncia ndo podem ser comparados com
classificagdes de outros paises.

9.2. Perspectiva

Todos os ratings atribuidos e acompanhados pela Austin Rating carregam consigo uma “Perspectiva’, a qual
traduz uma opinido sobre a dire¢do do rating no médio prazo e a possibilidade atual de transicdo em sua escala
durante o prazo de 3 a 12 meses.

A Austin Rating trabalha com trés status de perspectiva:

- “Estavel” - indica a possibilidade atual de manutengéo do rating.
- “Positiva” - indica a possibilidade atual de elevagéo do rating.
- “Negativa” - indica a possibilidade atual de rebaixamento do rating.

Os ratings iniciais sdo acompanhados da atribuicdo de uma perspectiva “Estavel’. A partir da publicacdo do
rating e do inicio do acompanhamento, esta perspectiva podera ser alterada ou mantida nas revisGes regulares,
bem como nas revisOes atemporais. A perspectiva de um rating pode ser alterada para “Positiva” ou “Negativa”
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sempre que os fundamentos (quantitativos e qualitativos) que o suportam apresentarem sinais evidentes de
melhora ou de deteriorag&o.

9.3. Observagao

Esta acao indica a ocorréncia de um evento que pode melhorar ou deteriorar os fundamentos de um emissor ou
emissao no curto prazo (ex.: risco de imagem, deterioragdo dos fundamentos financeiros etc.). Indica que o rating
de um emissor ou emisséo esta sendo revisto, com possivel tendéncia de alteragdo no prazo maximo de até 3
meses. A Austin Rating atua com dois tipos de observacao:

- Negativa: indica possibilidade de redugdo de rating e/ou de alteracdo para perspectiva negativa.
- Positiva: indica possibilidade de elevagéo de rating e/ou de alteragéo para perspectiva positiva.

9.4. Retirada de Observagao
Indica que os eventos que ensejaram uma reviséo do rating foram discutidos e analisados, culminando na

afirmagdo (tanto no caso de uma observagdo positiva, como de uma observagdo negativa), elevagdo
(observagéo positiva) ou rebaixamento (observagao negativa) de um rating.

(i) Classificacdo de Risco de Emissdes

No caso do Rating de Emissdes, as letras traduzem o risco de inadimplemento de obrigacdes financeiras
especificas no longo prazo ou no curto prazo, dependendo da caracteristica da operagao.
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LONGO PRAZO (superior a 360 dias)
brAAA Obrigacoes protegidas por excepcionais margens de cobertura para o pagamento de
juros e principal. Obrigactes suportadas por garantias solidas sendo consideradas
como a melhor qualidade de crédito. A capacidade de pagamento é extremamente
forte. Orisco de crédito € quase nulo.
brAA Obrigacoes protegidas por 6timas margens de cobertura para o pagamento de juros e
principal. Obrigacdes suportadas por garantias solidas. A capacidade de pagamento &
muito forte. O risco de crédito € muito baixo.
brA Obrigacoes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de juros
e principal. Obrigacfes suportadas por garantias seguras. A capacidade de pagamento
é forte. O risco de crédito & baixo.
brEBB Obrigacoes protegidas por boas margens de cobertura para o pagamento de juros e
principal. Obrigacdes suportadas por garantias seguras. A capacidade de pagamento é
adequada. O risco de crédito é moderado.
brBB Obrigacdes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de
juros e principal. Obrigacfes suportadas por garantias moderadas e apresentam
menor probabilidade de default entre os titulos com grau especulativo. A capacidade
de pagamento é fraca. O risco de crédito é relevante.
brB Obrigacoes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de
juros e principal. Obrigacfes suportadas por garantias fracas. A capacidade de
pagamento é muito fraca. O risco de crédito é Alto.
brCCC Obrigacdes pouco protegidas pelas circunstincias operacionais desfavoraveis da
instituicdo. Obrigacdes suportadas por garantias fracas. A capacidade de pagamento é
extremamente fraca. O risco de crédito & muito alto.
brCcC/C Obrigacoes desprotegidas pelas circunstancias operacionais negativas da instituicdo.
Obrigacdes ndo suportadas por garantias. Existe uma grande incerteza quanto ao
pagamento dos juros e principal. O risco de crédito é extremamente alto.

brD Pagamento em situacdo de Default.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizacdo dos diferenciadores + (mais) e —
{menos) entre as categorias AA e B. Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor
ou pior posicdo dentro destas categorias de rating. A Austin Rating adota, ainda, os sufixos
“(sf)”, para diferenciar emissdes em financas estruturadas, e “(p)”, para diferenciar
classificacdes atribuidas em carater preliminar. O sufixo (pi) também podera ser utilizado por
esta agéncia para identificar ratings baseados exclusivamente em informacoes publicas.

CURTO PRAZO (inferior a 360 dias)

brA-1 | Excelente capacidade de pagamento de obrigacdes de curto prazo, comparativamente a outros
emissores e emissdes nacionais. Essas emissdes apresentam seguranca extremamente forte quanto ao
pagamento de juros e principal. O risco de crédito € muito baixo.

brA-2 | Boa capacidade de pagamento de obrigagdes de curto prazo, comparativamente a outros emissores e
emissOes nacionais. Essas emissOes apresentam seguranca forte quanto ao pagamento de juros e
principal. O risco de crédito € baixo.

brA-3 | Satisfatdria capacidade de pagamento de obrigacdes de curto prazo, comparativamente a outros
emissores e emissOes nacionais. Essas emissdes apresentam seguranca adequada quanto ao
pagamento de juros e principal, porém risco maior dentre as classificadas como grau de investimento.
O risco de crédito é moderado.

brB Fraca capacidade de pagamento de obrigacdes de curto prazo, comparativamente a outros emissores
e emissOes nacionais. Essas emisstes apresentam seguranca abaixo da média para o pagamento de
juros e principal. O risco de crédito é alto.

brC Capacidade de pagamento de obrigacdes de curto prazo muito fraca, comparativamente a outros
emissores e emissoes nacionais. Emissdes com este rating apresentam seguranca muito fraca quanto
ao pagamento de juros e principal. O risco de crédito € muito alto.

brD Pagamento em situagdo de Default.

A escala de rating de crédito de curto prazo ndo prevé a utilizacéo dos diferenciadores.
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(i) Classificacéo de Risco de Fundos de Investimento

No caso do Rating de Fundos de Investimento, as letras indicam opinides atualizadas sobre 0s riscos especificos
do fundo de investimento em analise, de acordo com o quadro apresentado abaixo.

O Fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegdo para as

brAAA(sf - - : .
(sf) Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é quase nulo.

O Fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protec¢do para as

brAA(sf) Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é muito baixo.

O Fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo para as Cotas e

2] perda estimada para a carteira. O risco € baixo.
brBBB(sf) O Fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecdo e a perda
estimada para a carteira. O risco é moderado.
O Fundo apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecdo para as
brBB(sf) . . . .
Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é relevante.
brB(sf) O Fundo apresenta uma relagdo menos do que razodvel entre os mecanismos de protecdo
para as Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco € alto.
brecc(sf) O Fundo apresenta uma baixa relagdo entre os mecanismos de protecdo para as Cotas e a
perda estimada para a carteira. O risco é muito alto.
brcc(sf) O Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protec¢do para as Cotas

e a perda estimada para a carteira. O risco é extremamente alto.

O Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de prote¢do ou ja ndo
brC(sf) |apresenta qualquer tipo de protecdo para as Cotas ante a perda estimada para a carteira. O
risco é extremamente alto. Default iminente.

brD(sf) | O Fundo estd em default em relagdo as obrigacGes perante os Cotistas.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizacdo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as categorias AA e B.
Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro destas categorias de rating. A Austin Rating
adota, ainda, os sufixos “(sf)”, para diferenciar emissées em finangas estruturadas, e “(p)”, para diferenciar classificacdes
atribuidas em carater preliminar. O sufixo (pi) também podera ser utilizado por esta agéncia para identificar ratings baseados
exclusivamente eminformacées publicas.
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(i)

Classificacdo de Risco Corporativo

No caso do Rating Corporativo, as letras indicam opinides atualizadas, de longo prazo, sobre o grau de solidez
financeira da empresa ou grupo, no Brasil, de acordo com o quadro abaixo.

(V)

Classificacdo de Risco de Bancos

No caso do Rating de Bancos, as letras indicam opinides atualizadas, de longo prazo, sobre o grau de solidez
financeira da instituigdo, no Brasil, de acordo com o quadro apresentado abaixo.

brAAA

0 banco apresenta solidez financeira intrinseca excepcional. Normalmente trata-se de grandes instituicoes dotadas de negocios seguro e
valorizado, excelente situacdo financeira atual e historica. O ambiente empresarial e setorial pode variar sem , contudo, afetar as condicoes
intrinsecas de funcionamento da instituicdo. O risco € quase nulo.

brAA

0O banco apresenta solidez financeira intrinseca excelente. Sdo instituicdes importantes dotadas de negdcio seguro e valorizado, hoa situacdo
financeira atual e histdrica. O ambiente empresarial e setorial pode variar sem , contudo, afetar as condictes intrinsecas de funcionamento da
instituicdo. O risco € irrisdrio.

brA

0 banco apresenta solidez financeira intrinseca boa. Sdo instituices importantes dotadas de negdcio seguro e valorizado, boa situacao
financeira atual e historica. O ambiente empresarial e setorial pode causar-lhes variagoes mais acentuadas do que nas categorias anteriores sem,
contudo, pdr em risco as condicdes intrinsecas de funcionamento da instituicdo. O risco € muito baixo.

brBBB

0 banco apresenta solidez financeira intrinseca adequada. Normalmente sdo instituictes com ativos dotados de cobertura. Apresentam situacdo
financeira razoavel e estavel. O ambiente empresarial e setorial pode causar-lhes uma variagdo mais acentuada do que nas categorias
anteriores. Apresentam algum risco em suas condicdes intrinsecas de funcionamento. O risco € baixo.

brBB

0 banco apresenta solidez financeira intrinseca regular. Apresenta parametros de protecdo adequados mas vulneraveis as condicoes
econdmicas gerais e setoriais, que podem afetar suas condicdes intrinsecas de funcionamento. O risco é médio.

brB

0 banco apresenta solidez financeira intrinseca regular. Apresenta parametros de protecdo adequados, porém possuem uma alta
vulnerabilidade as condicGes econdmicas gerais e setoriais que podem afetar suas condices intrinsecas de funcionamento. O risco € médio.

brCCC

0O banco apresenta baixa solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa. Apresentam alta vulnerabilidade as condigdes econdmicas
gerais e setoriais que podem afetar suas condigGes intrinsecas de funcionamento. O risco € alto.

brCC

0 banco apresenta péssima solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa. Apresenta altissima vulnerabilidade as condigdes
econdmicas gerais e setoriais que podem afetar suas condicdes intrinsecas de funcionamento. O risco é muito alto.

brC

0 banco apresenta péssima solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa. Tais instituicdes estdo limitadas por um ou mais dos
seguintes elementos: negocio de questionavel valor; condigtes financeiras deficientes e um ambiente empresarial alttamente desfavoravel. A
instituicdo ja apresenta sinais de default. O risco € altissimo

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizacdo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as categorias AA e B. Estes diferenciadores
servem para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro destas categorias de rating. A Austin Rating adota, ainda, os sufixos “(p)”, para diferenciar
classificagdes atribuidas em caréter preliminar, e (pi) para identificar ratings baseados exclusivamente em informacdes publicas.
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v) Classificacéo de Risco de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Para a classificagéo de Cotas emitidas por Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, a Austin Rating utiliza
uma escala nacional, identificada pelo prefixo “or’, cujas letras s&o indicativas do risco de crédito do emissor.
Isto &, as letras traduzem o risco dos investidores (cotistas) ndo receberem o pagamento do principal acrescido
da remuneragao proposta, na data de vencimento.

O Fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegdo para as

brAAA(sf - - : .
(sf) Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é quase nulo.

O Fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protec¢do para as

brAA(sf) Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é muito baixo.

O Fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo para as Cotas e

2] perda estimada para a carteira. O risco € baixo.
brBBB(sf) O Fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecdo e a perda
estimada para a carteira. O risco é moderado.
O Fundo apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecdo para as
brBB(sf) . . . .
Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco é relevante.
brB(sf) O Fundo apresenta uma relagdo menos do que razodvel entre os mecanismos de protecdo
para as Cotas e a perda estimada para a carteira. O risco € alto.
brecc(sf) O Fundo apresenta uma baixa relagdo entre os mecanismos de protecdo para as Cotas e a
perda estimada para a carteira. O risco é muito alto.
brcc(sf) O Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protec¢do para as Cotas

e a perda estimada para a carteira. O risco é extremamente alto.

O Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de prote¢do ou ja ndo
brC(sf) |apresenta qualquer tipo de protecdo para as Cotas ante a perda estimada para a carteira. O
risco é extremamente alto. Default iminente.

brD(sf) | O Fundo estd em default em relagdo as obrigacGes perante os Cotistas.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizacdo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as categorias AA e B.
Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro destas categorias de rating. A Austin Rating
adota, ainda, os sufixos “(sf)”, para diferenciar emissées em finangas estruturadas, e “(p)”, para diferenciar classificacdes
atribuidas em carater preliminar. O sufixo (pi) também podera ser utilizado por esta agéncia para identificar ratings baseados
exclusivamente eminformacées publicas.
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(vi)

Classificacdo de Risco de Seguradoras

No caso do Rating de Seguradoras, as letras indicam opinides atualizadas, de longo prazo, sobre o grau de
solidez financeira da institui¢do, no Brasil, de acordo com o quadro apresentado abaixo.

brAAA

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca excepcional. Normalmente trata-se de grandes instituicdes dotadas de
negacio seguro e valorizado, excelente situacdo financeira atual e historica. O ambiente empresarial e setorial podem variar sem,
contudo, afetar as condices intrinsecas de funcionamento da seguradora. O risco € quase nulo.

brAA

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca excelente. Sdo instituicdes dotadas de negodcio seguro e valorizado, bhoa
situacdo financeira atual e historica. O ambiente empresarial e setorial podem variar sem, porém, afetar as condicdes de
funcionamento da seguradora. Orisco € irrisorio.

brA

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca boa. S&o instituicdes dotadas de negécio seguro e valorizado, boa situacdo
financeira atual e historica. O ambiente empresarial e setorial podem variar sem, porém, afetar as condicées de funcionamento da
seguradora. O risco € muito baixo.

brBBB

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca adequada. Normalmente sdo instituicdes com ativos dotados de cobertura.
Tais seguradoras apresentam situacdo financeira razoavel e estavel. O ambiente empresarial e setorial podem ter uma variacdo
mais acentuada do que nas categorias anteriores e apresentar algum risco nas condicdes intrinsecas de funcionamento da
seguradora. O risco é baixo.

brBB

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca regular. Apresenta parametros de protecdo adequados mas vulneraveis as
condicbes econdmicas, gerais e setoriais que podem afetar as condigdes intrinsecas de funcionamento da seguradora. O risco €
médio.

brB

A seguradora apresenta solidez financeira intrinseca regular. Apresenta parametros de protecdo adequados, tem uma
vulnerabilidade grande as condicGes econdmicas, gerais e setorial que podem afetar as condigfes intrinsecas de funcionamento da
seguradora. O risco € médio.

brCCC

A seguradora apresenta baixa solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa, apresenta uma vulnerabilidade muito
grande as condigbes econdmicas, gerais e setorial que podem afetar as condicdes intrinsecas de funcionamento da seguradora. O
risco é alto.

brCC

A seguradora apresenta baixa solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa, apresenta uma vulnerabilidade muito
grande as condicOes econdmicas, gerais e setorial que podem afetar as condigdes intrinsecas de funcionamento da seguradora. O
risco é muito alto.

brC

A seguradora apresenta péssima solidez financeira, exigindo eventual assisténcia externa. Tais instituicdes estdo limitadas por um
ou mais dos seguintes elementos: negocio de questionavel valor; condicées financeiras deficientes e um ambiente empresarial
empresarial altamente desfavoravel. O risco € altissimo.

Sinais (+) mais e (-) menos sédo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicéo dentro de uma mesma escala de rating.
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(vii) Classificacéo de Corretoras de Titulos de Valores Mobiliérios

No caso do Rating de Corretoras de Valores, as letras indicam opinides atualizadas, de longo prazo, sobre o
grau de solidez financeira da instituigao, no Brasil, de acordo com o quadro apresentado abaixo.

brAAA | A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo excelentes. Apresenta
excelente desempenho financeiro. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custodia, impactam favoravelmente na solidez financeira da instituicdo. O
risco é quase nulo.

brAA A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo otimos. Apresenta
otimo desempenho financeiro. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custodia, favorecem a manutencdo da solidez financeira da instituicao. O
risco € irrisorio.

brA A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo muito boas. Apresenta
desempenho financeiro muito bom. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custddia, favorecem a manutencdo solidez financeira da instituicdo. O
risco € muito baixo.

brBBB A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo boas. Apresenta bom
desempenho financeiro. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custodia, favorecem a manutencdo da solidez financeira da instituicao. O
risco é baixo.

brBB A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo regulares. Apresenta
desempenho financeiro regular. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custodia, podem impactar desfavoravelmente na solidez financeira da
instituicdo. O risco € moderado.

brB A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo regulares. Apresenta
desempenho financeiro abaixo da média do setor. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos
operacionais, especialmente as atividades de liquidacdo e custdédia, podem impactar muito desfavoravelmente na
solidez financeira da instituicdo. O risco € médio.

brCCC A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacgdo deficientes. Apresenta
desempenho financeiro ruim. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custodia, afetaram a solidez da instituicdo, exigindo suporte financeiro
dos controladores. Orisco é alto.

brCC A corretora apresenta estratégia de negocios e qualidade de execucdo de ordens de operacdo deficientes. Apresenta
péssimo desempenho financeiro. Os critérios estabelecidos para a escolha de clientes e os processos operacionais,
especialmente as atividades de liquidacdo e custddia, afetaram fortemente a solidez da instituicdo, exigindo suporte
financeiro dos controladores. O risco é muito alto.

brC Os critérios utilizados para a escolha de clientes e os processos operacionais levaram a instituicdo a situacdo de
default. O suporte financeiro é inadequado ou inexistente. O risco € altissimo.

Sinais (+) mais e (-) menos sdo utilizados de modo a identificar uma melhor ou pior posicéo dentro de uma mesma escala de
rating.
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(vii)  Classificacéo de Governanca Corporativa

No Rating de Governanga Corporativa, a Austin Rating utiliza uma escala nacional, cujas notas séo indicativas
da adaptacéo da empresa as boas praticas de governanga corporativa, comparativamente a outras empresas

nacionais.
AAA A empresa apresenta excelente grau de adaptacado as boas praticas de governanca corporativa.
AA A empresa apresenta muito bom grau de adaptacdo as boas praticas de governanca corporativa.
A A empresa apresenta bom grau de adaptacdo as boas praticas de governanca corporativa.
BBB A empresa apresenta grau satisfatorio de adaptacdo as boas praticas de governanca corporativa.
BB A empresa apresenta grau insatisfatorio de adaptacdo as boas praticas de governanca corporativa.
B A empresa apresenta baixo grau de adaptacao as boas praticas de governanca corporativa.
CCcC A empresa apresenta grau muito baixo de adaptacao as boas praticas de governanca corporativa.
cc A empresa apresenta grau quase nulo de adaptacdo as boas praticas de governanca corporativa.
C A empresa apresenta grau nulo de adaptacado as boas praticas de governanca corporativa.
Sinais (+) mais e (-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢do dentro de uma mesma
escala de rating.

(i) Classificacdo de Gestores de Recursos

No caso do Rating de Gestores de Recursos, as letras indicam opinides atualizadas, de longo prazo, sobre a
qualidade da gestéo, de acordo com o quadro apresentado abaixo.

0G1 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos e ambiente de controle EXCELENTES.

QG2 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos e ambiente de controle MUITO BONS.

QG3 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos e ambiente de controle BONS.

QG4 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos e ambiente de controle REGULARES.

QG5 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos e ambiente de controle FRACOS.

Sinais (+) mais e (-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posigdo dentro de um mesmo rating, e sédo
aplicédveis apenas para os niveis QG 2,QG 3 e QG 4.
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9.2.  Tabela de Equivaléncia entre as Escalas Global e Nacional (31/12/2023)

33

A equivaléncia de uma classificagdo de risco em Escala Nacional Brasil “br” na Escala Global esta limitada ao
rating , em moeda estrangeira, atribuido & Republica Federativa do Brasil , que serve como teto para emissores
e emissdes locais; ou seja, o rating soberano da Republica Federativa do Brasil, em Escala Nacional Brasil, esta

dado em ‘brAAA’, indicativo da melhor qualidade de crédito relativa a outros emissores e emissdes locais.

Dado que o rating soberano pode variar ao longo do tempo, a equivaléncia de uma classificagéo da Escala
Nacional Brasil na Escala Global pode se alterar, exce¢éo feita as classificagdes CCC, CC, C e D, que séo
indicativas de niveis de risco iminente de default ou default e sdo idénticas em ambas as escalas.

Considerando o teto estabelecido pelo rating ‘BBB’ (moeda estrangeira) da Republica Federativa do Brasil,
mantido atualmente pela Austin Rating, as equivaléncias entre as classificagdes nas escalas Global e Nacional
sao aquelas dispostas na tabela abaixo.

R. Leopoldo Couto Magalhées Jr., 110 - 7° Andar — Itaim Bibi - SGo Paulo/SP - 04542-000 - Tel.: 11 3377-0714

ESCALA GLOBAL ESCALA NACIONAL BRASIL (br)
AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB brAAA

BBB- brAA+, brAA, brAA-
BB+ brA+, brA, brA-

BB brBBB+, brBBB
BB- brBBB, brBBB-

B+ brBB+, brBB

B brBB, brBB-

B- brB+, brB, brB-
ccc brCCC

cc brCC

c brC

brD
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A Austin Rating ressalta que adota por pratica atribuir ratings em Escala Nacional Brasil para todas as entidades
(ou obrigagbes por elas emitidas) que sejam sediadas no Brasil e/ou tenham suas receitas principais
denominadas em moeda local (Reais) ou decorrentes de ativos estabelecidos no Pais, condi¢des que,
atualmente, se aplicam para quase que a totalidade do universo de objetos de classificacdo dessa agéncia, dada
sua atuag&o ainda restrita ao mercado brasileiro. Nao obstante, a equivaléncia de uma classificagdo nacional na
Escala Global pode ser apresentada no Relatério de Rating ou no Informativo correspondente, desde que
solicitado ou autorizado pelo contratante.

10. MATRIZES DE TRANSICAO DE RATINGS DE CREDITO EM ESCALA NACIONAL

10.1.  Matrizes de Transi¢do Consolidadas

As “Matrizes de Transigdo Consolidadas” contemplam todas as classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin
Rating, as quais séo posteriormente relacionadas e, adicionalmente, ratings para Seguradoras e Fundos de Investimento.

Quadro 1. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 1 ano para o periodo compreendido entre 2002 e 2023 (em
%)

Ratings ao final de 1 ano
brAAA brAA brA brBBB  brBB brB brCCC  brCC  brC/D NC*
brAAA 84,98% 0,00% 0,43% 0,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,73%

brAA 0,68% 72,65% 2,45% 0,41% 0,41% 0,14% 0,27% 0,00% 0,00% 22,99%
brA 0,11% 2,00% 61,47% 4,45% 1,66% 0,63% 0,29% 0,06% 0,63% 28,71%
brBBB 0,00% 0,37% 4,55% 60,33% 3,65% 0,89% 0,67% 0,52% 0,45% 28,56%
brBB 0,00% 0,00% 0,63% 4,74% 67,44% 4,64% 1,16% 0,42% 1,05% 19,92%
brB 0,00% 0,00% 0,12% 0,82% 4,22% 75,18% 3,51% 1,29% 1,64% 13,23%
brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,26% 0,00% 11,66%  60,36% 6,74% 1,81% 19,17%

Ratings no Inicio do Ano

brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,32% 8,81% 66,96% 9,25% 13,66%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,97% 4,85% 46,60% | 47,57%

(*) Néo classificado

Quadro 2. Transicédo de ratings de crédito em 3 anos para o periodo compreendido entre 2002 e 2020 (em %)

Ratings ao final de 3 anos
brAAA brAA brA brBBB  brBB brB brCCC brCC  brC/D NC*
brAAA | 62,86% 0,00% 0,48% 0,95% 0,95% 0,95% 0,48% 0,48% 0,00% | 32,86%

brAA 1,39% 42,88%  3,41% 0,00%  046%  031%  077%  0,46%  031% | 50,00%
brA 0,20% 3,64%  2500%  3,71%  094%  0,27%  061%  0,00%  0094% | 64,69%
brBBB | 0,00% 0,58% 554%  21,67%  2,62%  0,49%  049%  0,39%  029% | 67,93%
brBB 0,00% 0,00% 1,28% 566%  29,38%  4,01%  1,09%  0,18%  1,28% | 57,12%
brB 0,00% 0,00% 0,00% 3,34%  6,05%  40,29%  5,64%  1,04%  0,84% | 42,80%
brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,34%  0,00%  23,83% 24,50% 7,38%  2,35% | 41,61%

Ratings no Inicio do Ano

brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  000%  6,86% 17,71% 31,43%  9,71% | 34,29%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  000%  0,00%  3,57%  952%  5,95% | 80,95%

(*) Néo classificado
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10.2. Matrizes de Transi¢cdo para Instituicdes Financeiras

As matrizes de transi¢do para “Instituigbes Financeiras” contemplam as classificagdes de risco de crédito atribuidas pela
Austin Rating a Bancos, Financeiras e Cooperativas.

Quadro 3. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 1 ano para o periodo compreendido entre 2002 e 2023 (em
%)

Ratings ao final de 1 ano
brAAA  brAA brA brBBB  brBB brB brCCC brCC brC/D NC*
brAAA 82,76% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,24%

brAA 0,00% 79,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,59%
brA 1,29% 3,87% 80,65% 1,94% 0,00% 0,00% 0,65% 0,00% 0,65% 10,97%
brBBB 0,00% 0,56% 6,70% 74,86% 0,56% 0,56% 0,00% 0,56% 0,00% 16,20%
brBB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67%  16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 66,67%
brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Ratings no Inicio do Ano

brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 100,00%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

(*) Nio classificado

Quadro 4. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 3 anos para o periodo compreendido entre 2002 e 2020

(em%)
Ratings ao final de 3 anos
brAAA brAA brA brBBB brBB brB brCCC brCC brC/D NC*

brAAA 62,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 37,04%
o brAA 0,00% 51,47% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 48,53%
=
g brA 2,01% 7,38% 50,34% 4,03% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,67% 35,57%
T
o | brBBB 0,00% 0,00% 10,80%  42,61% 0,57% 057% 0,00% 0,57%  0,00% 44,89%
=
£ brBB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 100,00%
o
< brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,006 0,00% 0,00%  0,00% 100,00%
oo
S | brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,006 0,00% 0,00% 100,00%
(1]
« brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%

(*) Néo classificado
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10.3. Matrizes de Transi¢cdo para Outras Entidades Avaliadas

As matrizes de transigdo para “Outras Entidades Avaliadas” incluem, basicamente, as classificagdes de risco de crédito
atribuidas pela Austin Rating a Instituicdes N&ao-Financeiras, tais quais empresas industriais, concessionarias,
companhias securitizadoras de créditos imobiliarios, entre outras. Importante: ndo foram incluidos os ratings atribuidos a
Seguradoras.

Quadro 5. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 1 ano para o periodo compreendido entre 2002 e 2023 (em
%)

Ratings ao final de 1 ano

brAAA brAA brA brBBB  brBB brB  brCCC brCC brC/D NC*
brAAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

brAA 0,00% 47,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 52,94%
brA 0,00% 2,17% 56,52% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 41,30%
brBBB 0,00% 0,00% 4,65% 44,19% 0,00% 0,00% 0,00% 2,33% 0,00% 48,84%
brBB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80,00%
brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -

Ratings no Inicio do Ano

brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -

(*) Nio classificado

Quadro 6. Matriz de transicao de ratings de crédito em 3 anos para o periodo compreendido entre 2002 e 2020

(em%)
Ratings ao final de 3 anos
brAAA brAA brA brBBB brBB brB  brCCC brCC brC/D NC*

brAAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000%  0,00% | 100,00%
o brAA 0,00% 11,76% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 000%  0,00% 88,24%
[=
f, brA 0,00% 4,35% 19,57%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 76,09%
T
o | brBBB 0,00% 0,00% 4,76% 7,14%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00% 88,10%
&
£ brBB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% | 100,00%
=]
c brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000%  0,00% -
b0
£ | brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 000% 0,00% 0,00%  0,00% -
1]
« brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 000%  0,00% -

(*) Néo classificado
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10.4. Matrizes de Transicao para Titulos e Valores Mobiliarios

As matrizes de transigdo para “Titulos e Valores Mobiliarios” contemplam classificagdes atribuidas aos seguintes ativos:
Debéntures Simples e Conversiveis, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario (CCCBs), Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls), Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio
(CDCAs) e Cédulas de Produto Rural (CPRs).

Quadro 7. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 1 ano para o periodo compreendido entre 2002 e 2023 (em

%)
Ratings ao final de 1 ano
brAAA  brAA brA brBBB  brBB brB brCCC brCC brC/D NC*
brAAA 95,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,12%
o brAA 0,00% 31,37% 0,00% 1,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 66,67%
[=
g brA 0,00% 0,30% 41,55% 7,00% 3,20% 0,91% 0,30% 0,15% 1,37% 45,21%
T
o brBBB 0,00% 0,00% 0,94% 43,06% 4,47% 0,71% 0,94% 0,71% 0,71% 48,47%
(%]
£ brBB 0,00% 0,00% 1,22% 0,00% 23,17% 2,44% 4,88% 0,00% 3,66% 64,63%
)
ﬁ brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,53% 5,88% 0,00% 17,65% 52,94%
oo
'E brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,33% 0,00% 0,00% 91,67%
(3]
“ | brCC | 000%  000%  000%  000%  000%  000%  000% 000% 000% | 100,00%
brC/D | 000%  000%  000%  000%  000%  000%  000% 000% 31,03% | 6897%

(*) Nio classificado

Quadro 8. Matriz de transicao de ratings de crédito em 3 anos para o periodo compreendido entre 2002 e 2020 (em
%)

Ratings ao final de 3 anos

brAAA brAA brA brBBB brBB brB  brCCC brCC brC/D NC*

brAAA 94,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,88%
o brAA 0,00% 14,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 86,00%
% brA 0,00% 0,60% 11,63% 3,47%  1,81% 0,15% 0,30% 0,00%  1,66% 80,36%
; brBBB 0,00% 0,00% 0,00% 6,59%  0,94% 0,24% 0,47% 0,24%  0,47% 91,06%
ié brBB 0,00% 0,00% 1,20% 0,00% 0,00% 4,82% 2,41% 0,00% 1,20% 90,36%
§ brB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,006 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
éo brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00 0,006 0,00% 0,00% 100,00%
2 brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00 0,00% 0,006 0,00% 100,00%
brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,006 | 100,00%

(*) Néo classificado
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10.5. Matrizes de Transi¢cdo para Produtos Financeiros Estruturados (Securitizagdo)

As matrizes de transigao para “Produtos Financeiros Estruturados” incluem classificagdes atribuidas a emissdes realizadas
por entidades de propdsito especifico, em que a fonte primaria de repagamento das obrigages consiste nos fluxos de
caixa gerados por uma carteira especifica ou um contrato (lastro).
Os seguintes ativos estdo sendo considerados: Debéntures cujo pagamento de principal e juros advém do fluxo
financeiro resultante da cesséao de direitos creditérios, Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios,
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e FIAGRO - Direitos Creditérios.

Quadro 9. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 1 ano para o periodo compreendido entre 2002 e 2023 (em

%)
Ratings ao final de 1 ano
brAAA  brAA brA brBBB  brBB brB brCCC  brCC  brC/D NC*

brAAA 76,60% 0,00% 1,06% 2,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,21%

a brAA 0,90% 76,16% 3,05% 0,36% 0,54% 0,18% 0,36% 0,00% 0,00% 18,46%
[=

g brA 0,00% 2,82% 72,86% 3,29% 0,94% 0,47% 0,24% 0,00% 0,12% 19,27%

-g brBBB 0,00% 0,59% 6,01% 68,91% 4,25% 1,03% 0,73% 0,29% 0,44% 17,74%
%]

£ brBB 0,00% 0,00% 0,58% 5,26% 72,31% 4,79% 0,82% 0,47% 0,82% 14,95%
)

ﬁ brB 0,00% 0,00% 0,12% 0,84% 4,19% 76,41% 3,47% 1,32% 1,32% 12,34%
oo

'E brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,28% 0,00% 12,47% 63,99% 7,20% 1,94% 14,13%
(3]
[

brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,37% 9,13% 68,95% 9,59% 10,96%

brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,41% 7,04% 53,52% | 38,03%

(*) Nio classificado

Quadro 10. Matriz de transicdo de ratings de crédito em 3 anos para o periodo compreendido entre 2002 e 2020

(em %)
Ratings ao final de 3 anos
brAAA brAA brA brBBB brBB brB brCCC brCC  brC/D NC*
brAAA | 37,65% 0,00% 1,18% 2,35% 2,35% 2,35% 1,18% 1,18% 0,00% | 51,76%
) brAA 1,91% 45,53% 4,47% 0,00% 0,64% 0,43% 1,06% 0,64% 0,43% | 44,89%
f, brA 0,00% 5,27% 34,52% 4,42% 0,34% 0,51% 1,19% 0,00% 0,34% | 53,40%
; brBBB 0,00% 1,60% 8,82% 31,02%  5,88% 0,80% 0,80% 0,53% 0,27% | 50,27%
ié brBB 0,00% 0,00% 1,32% 6,80%  35,31%  3,95% 0,88% 0,22% 1,32% | 50,22%
§ brB 0,00% 0,00% 0,00% 3,49% 6,54%  41,83%  5,88% 1,09% 0,87% | 40,31%
.g brCCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,37% 0,00%  26,67% 26,67% 8,15% 2,59% | 35,56%
& brCC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,14%  18,45% 32,74% 10,12% | 31,55%
brC/D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,66%  1509%  9,43% | 69,81%

(*) Néo classificado
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11. MATRIZES DE TAXA DE INADIMPLENCIA DE RATINGS DE CREDITO EM ESCALA NACIONAL

11.1. Matrizes de Taxas de Inadimpléncia Consolidadas

As Taxas de Inadimpléncia consolidadas referem-se a todas as classificagcdes de risco de crédito atribuidas pela Austin
Rating, as quais sdo posteriormente relacionadas e, adicionalmente, aos ratings atribuidos para Seguradoras e Fundos de
Investimento.

Quadro 11. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 1 ano para ratings atribuidos entre 2002 e 2023 (em %)

Gru!) ode Ano do Default Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating

Ratings* Acumulada | prApA  brAA  brA  brBBB  brBB  brB  brCCC
2022 2023 0,66% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,93% 0,00%
2021 2022 0,14% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,27%
2020 2021 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2019 2020 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019 0,94% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018 1,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,76% 3,85% 0,00%
2016 2017 2,33% 0,00% 0,00% 2,50% 0,00% 3,23% 4,44% 0,00%
2015 2016 2,63% 0,00% 0,00% 2,13% 4,55% 0,00% 0,00% 4,35%
2014 2015 0,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,09% 7,69% 0,00%
2012 2013 1,89% 0,00% 0,00% 3,09% 1,47% 4,00% 0,00% 0,00%
2011 2012 1,15% 0,00% 0,00% 083% 1,14% 2,13% 0,00% 0,00%
2010 2011 0,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,23% 0,00% 50,00%
2009 2010 0,90% 0,00% 0,00% 0,00% 097% 9,52% 0,00% 0,00%
2008 2009 3,11% 0,00% 0,00% 2,27% 7,04% 8,33% 12,50% 0,00%
2007 2008 1,31% 0,00% 0,00 0,63% 1,56% 25,00%  0,00% 0,00%
2006 2007 0,47% 0,00% 0,00% 1,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005 0,00% 0,00% 0,00% 0,000 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004 1,15% 0,00% 0,00% 2,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003 0,00% 0,00% 0,00% 0,000 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 1,04% 0,00 0,00 0,71% 0,80% 3,30% 1,40% 2,70%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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Quadro 12. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 3 anos para ratings atribuidos entre 2002 e 2020 (em %)

Grupo de Periodo do ';ae):l?l: Taxas de Default por Categoria de Rating

Ratings Default Acumulada | brAAA  brAA brA  brBBB brBB  brB  brCCC
2020 2021-2023 0,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,85%
2019 2020-2022 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019-2021 0,94% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018-2020 2,68% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,76% 3,85% 3,13%
2016 2017-2019 6,51% 0,00% 13,33%  2,50% 500% 9,68% 8,89% 0,00%
2015 2016-2018 7,37% 0,00% 5,00% 6,38% 9,09% 5,88% 0,00% 8,70%
2014 2015-2017 4,61% 0,00% 0,00% 4,48% 3,70% 0,00% 4,00% 5,00%
2013 2014-2016 5,00% 0,00% 0,00% 2,90% 0,00% 9,09% 1538% 0,00%
2012 2013-2015 5,28% 0,00% 2,13% 515% 588% 12,00 0,00% 0,00%
2011 2012-2014 4,03% 0,00% 1,79% 6,67% 3,41% 2,13% 0,00% 0,00%
2010 2011-2013 2,69% 0,00% 0,00% 3,08% 0,83%  9,68% 0,00% 50,00%
2009 2010-2012 3,88% 0,00% 0,00% 0,84% 097% 33,33% 0,00% 0,00%
2008 2009-2011 5,59% 0,00% 0,00% 5,30% 9,86% 2500% 12,50% 0,00%
2007 2008-2010 4,25% 0,00% 0,00% 5,06% 4,69% 25,00% 0,00% 0,00%
2006 2007-2009 2,79% 0,00% 0,00% 2,27% 536% 11,11%  0,00% 0,00%
2005 2006-2008 0,64% 0,00% 0,00% 0,00% 3,13% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005-2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004-2006 1,15% 0,00% 0,00% 2,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003-2005 2,08% 0,00% 0,00% 4,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 3,16% 0,00% 1,17% 2,71% 2,73% 7,77% 2,35% 3,61%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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11.2. TAXAS DE INADIMPLENCIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS

As matrizes Taxas de Inadimpléncia para “Instituicdes Financeiras” abrangem as classificagdes de risco de crédito
atribuidas pela Austin Rating a Bancos, Financeiras e Cooperativas.

Quadro 13. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 1 ano para ratings atribuidos entre 2002 e 2023 (em %)

(l;;.u? ® d: Ano do Default Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating

atings Acumulada | hrAAA  brAA  brA  brBBB  brBB  brB  brCCC
2022 2023 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2021 2022 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2021 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2019 2020 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2016 2017 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2015 2016 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2012 2013 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2011 2012 6,90% 0,00% 0,00% 12,50% 8,33% 0,00% 0,00% 0,00%
2010 2011 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2009 2010 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2008 2009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2007 2008 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2006 2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004 2,38% 0,00% 0,00% 7,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 0,44% 0,00% 0,00% 0,94% 0,40% 0,00% 0,00% 0,00%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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Quadro 14. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 3 anos para ratings atribuidos entre 2002 e 2020 (em %)
Grupo de Periodo do Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating
Ratings Default Acumulada brAAA  brAA  brA brBBB brBB  brB  brCCC
2020 2021-2023 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2019 2020-2022 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019-2021 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018-2020 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2016 2017-2019 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2015 2016-2018 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015-2017 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014-2016 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2012 2013-2015 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2011 2012-2014 6,90% 0,00% 0,00%  12,50% 833%  0,00% 0,00% 0,00%
2010 2011-2013 6,06% 0,00% 0,00%  10,00% 833%  0,00% 0,00% 0,00%
2009 2010-2012 6,67% 0,00% 0,00%  10,00% 9,09%  0,00% 0,00% 0,00%
2008 2009-2011 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2007 2008-2010 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2006 2007-2009 0,00% 0,00% 0,00% 0,006 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006-2008 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005-2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004-2006 2,38% 0,00% 0,00%  7,14%  0,00%  0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003-2005 2,86% 0,00% 0,00%  833%  000% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 1,31% 0,00% 0,00%  2,52% 1,36% 0,00% 0,00% 0,00%
* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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11.2. TAXAS DE INADIMPLENCIA PARA OUTRAS ENTIDADES AVALIADAS

As Taxas de Inadimpléncia para “Outras Entidades Avaliadas” incluem, basicamente, as classificagdes de risco de crédito
atribuidas pela Austin Rating a Instituicdes N&ao-Financeiras, tais quais empresas industriais, concessionarias,
companhias securitizadoras de créditos imobiliarios, entre outras. Importante: ndo foram incluidos os ratings atribuidos a
Seguradoras.

Quadro 15. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 1 ano para ratings atribuidos entre 2002 e 2023 (em %)

Grupo de Ano do 'Il;f;;lflli Taxas de Default por Categoria de Rating

Ratings* Default Aannibih brAAA  brAA brA brBBB brBB  brB  brCCC
2022 2023 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2021 2022 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2020 2021 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2019 2020 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2016 2017 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2015 2016 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2012 2013 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2011 2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2010 2011 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2009 2010 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2008 2009 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2007 2008 12,50% 0,00% 0,00% 0,00% 14,29% 0,00% 0,00% 0,00%
2006 2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 0,60% 0,00%  0,00%  0,00% 0,68%  000% 0,00% 0,00%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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Quadro 16. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 3 anos para ratings atribuidos entre 2002 e 2020 (em %)

Grupo de Periodo do 1];‘:;213‘: Taxas de Default por Categoria de Rating

Ratings Default Acumulada | brAAA  brAA brA brBBB brBB  brB  brCCC
2020 2021-2023 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
2019 2020-2022 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
2018 2019-2021 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
2017 2018-2020 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
2016 2017-2019 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2015 2016-2018 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015-2017 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014-2016 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2012 2013-2015 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2011 2012-2014 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2010 2011-2013 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2009 2010-2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2008 2009-2011 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2007 2008-2010 12,50% 0,00% 0,00% 0,00% 14,29% 0,00% 0,00% 0,00%
2006 2007-2009 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 25,00% 0,00 0,00% 0,00%
2005 2006-2008 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005-2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004-2006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003-2005 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 1,54% 0,00% 0,00% 0,00% 2,07% 0,00% 0,00% 0,00%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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11.3. TAXAS DE INADIMPLENCIA PARA TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As Taxas de Inadimpléncia para “Titulos e Valores Mobiliarios” referem-se a classificacdes atribuidas aos seguintes ativos:
Debéntures Simples e Conversiveis, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario (CCCBs), Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls), Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio
(CDCAs) e Cédulas de Produto Rural (CPRs).

Quadro 17. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 1 ano para ratings atribuidos entre 2002 e 2023 (em %)

Grupo de Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating

Ratings* Ano do Default Acumulado | prApA brAA  brA  brBBB  brBB  brB  brCCC
2022 2023 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2021 2022 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2020 2021 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2019 2020 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2018 2019 6,67% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2017 2018 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2016 2017 10,71% 0,00% 0,00% 8,33% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2015 2016 5,56% 0,00% 0,00% 5,56% 12,50% 0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015 3,13% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2013 2014 7,55% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 40,00% 0,00% 0,00%
2012 2013 5,15% 0,00% 0,00% 6,82% 2,50% 33,33% 0,00% 0,00%
2011 2012 0,68% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 5,26% 0,00% 0,00%
2010 2011 1,09% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 66,67%
2009 2010 3,85% 0,00% 0,00%  0,00% 1,39% 12,50% 0,00% 0,00%
2008 2009 5,73% 0,00% 0,00%  3,85% 10,20% 0,00% 33,33% 0,00%
2007 2008 0,64% 0,00% 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2006 2007 1,11% 0,00% 0,00% 2,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2004 2005 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2003 2004 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2002 2003 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Média 2,47% 0,00% 0,00% 1,32% 1,27% 4,34% 3,97% 3,17%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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Quadro 18. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 3 anos para ratings atribuidos entre 2002 e 2020 (em %)
Grupo de Periodo do Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating
Ratings Default Acumulada brAAA brAA brA brBBB brBB  brB  brCCC
2020 2021-2023 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00%
2019 2020-2022 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00%
2018 2019-2021 6,67% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  000% 000% 0,00%
2017 2018-2020 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00%
2016 2017-2019 10,71% 0,00% 000% 833% 0,00% 000% 50,00% 0,00%
2015 2016-2018 13,89% 0,00%  0,00% 16,67% 2500% 0,00% 0,00% 0,00%
2014 2015-2017 9,38% 0,00%  0,00% 9,09% 6,67% 0,00% 000% 0,00%
2013 2014-2016 13,21% 0,00%  0,00% 4,17% 0,00% 40,00% 0,00% 0,00%
2012 2013-2015 11,34% 0,00%  0,00% 11,36% 7,50% 100,00% 0,00% 0,00%
2011 2012-2014 6,80% 0,00%  0,00% 11,67% 3,64% 526%  0,00% 0,00%
2010 2011-2013 3,28% 0,00%  0,00% 4,11% 0,00% 6,67% 000% 66,67%
2009 2010-2012 4,95% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 31,25% 0,00% 0,00%
2008 2009-2011 10,83% 0,00%  0,00% 897% 1429% 33,33% 33,33% 0,00%
2007 2008-2010 5,77% 0,00%  0,00% 7,00% 541% 0,00% 000% 0,00%
2006 2007-2009 2,22% 0,00%  0,00% 217% 3,23%  0,00% 0,00% 0,00%
2005 2006-2008 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
2004 2005-2007 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
2003 2004-2006 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
2002 2003-2005 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
Média 5,21% 0,00%  0,00% 4,40% 3,46% 11,40% 4,39%  3,51%
* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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11.4. TAXAS DE INADIMPLENCIA PARA PRODUTOS FINANCEIROS ESTRUTURADOS

As Taxas de Inadimpléncia para “Produtos Financeiros Estruturados” abrangem classificagdes atribuidas a emissbes
realizadas por entidades de propésito especifico, em que a fonte primaria de repagamento das obrigacdes consiste nos
fluxos de caixa gerados por uma carteira especifica ou um contrato (lastro).

Os seguintes ativos estdo sendo considerados: Debéntures cujo pagamento de principal e juros advém do fluxo
financeiro resultante da cessé&o de direitos creditdérios, Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDCs), Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIC
FIDCs), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e FIAGRO - Direitos Creditérios.

Quadro 19. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 1 ano para ratings atribuidos entre 2002 e 2023 (em %)

Grupo de Taxa de Default Taxas de Default por Categoria de Rating
Ratings* | A"C 90 Pefult | " pcumulada brAAA(sf) brAA(sf) brA(sf) brBBB(sf) brBB(sf) brB(sf) brCCC(sf)

2022 2023 0,67% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,93% 0,00%
2021 2022 0,14% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 2,27%
2020 2021 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2019 2020 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2018 2019 0,68% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2017 2018 2,19% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 526%  3,92% 0,00%
2016 2017 1,10% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 3,45%  0,00% 0,00%
2015 2016 2,10% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 4,35%
2014 2015 0,73% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2013 2014 1,69% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  833% 0,00%
2012 2013 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2011 2012 0,68% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2010 2011 0,76% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 7,14%  0,00% 0,00%
2009 2010 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2008 2009 0,93% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 16,67%  0,00% 0,00%
2007 2008 2,06% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 33,33%  0,00% 0,00%
2006 2007 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2005 2006 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2004 2005 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2003 2004 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2002 2003 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%

Média 0,65% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 3,14%  0,63% 0,32%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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Quadro 20. Taxas de inadimpléncia acumuladas em 3 anos para ratings atribuidos entre 2002 e 2020 (em %)
Frrrecl Periodo do 'Il;::);: l:ll(te Taxas de Default por Categoria de Rating
Ratings Default Acumulada brM)lA(5f bn‘t\]A(S brA(sf) erl;B(Sf brl?)B(S brB(sf)  brccc(s)

2020 2021-2023 0,59% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 1,85%
2019 2020-2022 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2018 2019-2021 0,68% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2017 2018-2020 3,07% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 526%  3,92% 3,13%
2016 2017-2019 6,04% 0,00% 14,29%  0,00% 588%  10,34%  4,88% 0,00%
2015 2016-2018 5,59% 0,00% 588%  0,00% 0,00% 6,67%  0,00% 8,70%
2014 2015-2017 2,92% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  4,00% 5,26%
2013 2014-2016 12,71% 0,00% 0,00%  3,13% 0,00% 0,00%  16,67% 57,14%
2012 2013-2015 2,44% 0,00% 2,94%  0,00% 5,26% 0,00%  0,00% 0,00%
2011 2012-2014 1,35% 0,00% 2,38%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2010 2011-2013 1,52% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  14,29%  0,00% 0,00%
2009 2010-2012 2,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  50,00%  0,00% 0,00%
2008 2009-2011 0,93% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  16,67%  0,00% 0,00%
2007 2008-2010 3,09% 0,00% 0,00%  2,78% 0,00%  33,33%  0,00% 0,00%
2006 2007-2009 3,61% 0,00% 0,00%  3,85%  14,29%  12,50%  0,00% 0,00%
2005 2006-2008 1,67% 0,00% 0,00%  0,00%  2500%  0,00%  0,00% 0,00%
2004 2005-2007 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
2003 2004-2006 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%

Média 2,54% 0,00% 1,34%  0,51% 2,65% 7,85%  1,55% 4,00%

* ratings vigentes em 31 de dezembro de cada ano
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